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PENSIONSKASSEOPLYSNINGER

Bestyrelse

Udpeget af Danmarks Apotekerforening
Per Wijngaard, apoteker
Henrik Lintner, apoteker

Udpeget af Pharmadanmark
Arne Kurdahl, Direktgr (nsestformand)
Steffen Laursen Bager, cand. pharm.

Generalforsamlingsvalgte medlemmer
Jesper Gulev Larsen, apoteker (formand)
Ole Stjarngvist, apoteker

Rikke Rie Lgvig Simonsen, farmaceut

Generalforsamlingsvalgte suppleanter
Jacob Gjerluff Grgnne, cand. pharm.

Direktion
Peter Bache Vognbjerg, cand. polit., administrerende direktar

Ledende medarbejdere
Connie Slot, cand. merc. aud., regnskabschef
Britta Sgrensen, cand. jur., medlemschef

Ansvarshavende aktuar
Steen Ragn, cand. act.

Leegelig konsulent
Niels Horwitz, overleege, Bispebjerg Hospital

Revision (generalforsamlingsvalgt)
KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pensionskassen for Apotekere og Farmaceuter
Amaliegade 16, 1256 Kgbenhavn K.

Telefon 33 15 35 88, Fax 33 13 35 88

E-mail pension@medlemspension.dk
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LEDELSESBERETNING

Pensionskassens regnskabsresultat er pavirket af den negative gkonomiske udvikling pa kapital-
markederne. Stort set alle investeringstyper har i halvaret haft en negativ udvikling.

Kildehaven Il, som Pensionskassen ejer 25 % af, har afheendet sin ejendomsinvestering, hvorefter
Pensionskassen hverken direkte eller indirekte har ejendomsinvesteringer i portefaljen.

Pensionskassen har haft et regnskabsmaessigt resultat pa -23 mio.kr., hvilket i sig selv ikke er til-
fredsstillende, men ma anses for acceptabelt i lyset af udviklingen pa kapitalmarkederne.

Den starste risiko for Pensionskassen det kommende halvar er selvsagt udviklingen pa kapitalmar-
kederne. Pensionskassens investeringer er fastlagt ud fra en aktivallokeringsmodel, der sgger at
afbgde store udsving i veerdien péa aktier og obligationer. Modellen kan dog kun i begraenset omfang
afbgde en situation, hvor veerdien af aktier og obligationer udvikler sig parallelt mod normalt modsat-
rettet. Det er Pensionskassens vurdering, at nedturen vil aftage - denne vurdering er dog beheeftet
med betydelig usikkerhed.



PENSIONSKASSEN FOR APOTEKERE OG FARMACEUTER

PATEGNINGER

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og vedtaget halvarsrapporten for Pensionskassen
for Apotekere og Farmaceuter for regnskabsperioden 1. januar - 30. juni 2008, som er aflagt i over-
ensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at halvarsrapporten giver et
retvisende billede af pensionskassens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat. Ledelses-
beretningen indeholder efter vores vurdering en retvisende gennemgang af udviklingen i pensions-
kassens aktiviteter og gkonomiske forhold i farste halvar af 2008 samt en beskrivelse af de veesent-
ligste risici og usikkerhedsfaktorer, som pensionskassen kan pavirkes af de resterende 6 maneder
af regnskabsaret.

Kgbenhavn, den 26. august 2008.

Bestyrelse

Jesper Gulev Larsen Arne Kurdahl Per Wijngaard

(formand) (neestformand)

Steffen Laursen Bager Ole Stjarngvist Henrik Lintner
Rikke Rie Lgvig Simonsen

Direktion

Peter Bache Vognbijerg
adm. direktgr
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Den uafhaengige revisors erklaering om review af halvarsrapporten

Til medlemmerne i Pensionskassen

Vi har udfart review af halvarsrapporten for Pensionskassen for Apotekere og Farmaceuter for
regnskabsperioden 1. januar — 30. juni 2008 omfattende ledelsesberetning, ledelsespategning,
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og egenkapitalbevaegelser.

Pensionskassens ledelse har ansvaret for at udarbejde og afleegge en halvarsrapport i over-
ensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed. Vores ansvar er pa grundlag af vores review
at udtrykke en konklusion om halvarsrapporten.

Det udfarte review

Vi har udfart vores review i overensstemmelse med RS 2410 "Review af et perioderegnskab udfart
af selskabets uafheengige revisor”. Et review af et perioderegnskab omfatter forespgrgsler til pri-
meert personer med ansvar for gkonomi og regnskabsafleeggelse, samt udfgrelse af analytiske
handlinger og andre reviewhandlinger. Omfanget af et review er betydelig mindre end revision udfgrt
i overensstemmelse med danske revisionsstandarder og giver derfor ikke sikkerhed for, at vi bliver
bekendt med alle betydelige forhold, som kunne afdaekkes ved en revision. Vi har ikke foretaget
revision, og som fglge heraf udtrykker vi ikke en revisionskonklusion.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konklude-
re, at halvarsrapporten for regnskabsperioden 1. januar til 30. juni 2008 ikke i al veesentlighed er
aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Kgbenhavn, den 26. august 2008
KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ole Karstensen Anja Bjgrnholt Lithcke
Statsautoriserede revisorer
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Livsforsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser skal indsende en halvarsrapport til Finans-
tilsynet. Halvarsrapporten skal samtidigt offentliggares, hvilket sker via Pensionskassens hjemme-
side.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed samt Finanstilsy-
nets bekendtggrelser om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskas-
ser.

Malingen (veerdianseettelsen) af Pensionskassens aktiver og passiver er foretaget ud fra ovennaevn-
te bekendtggrelses regler.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til arsrapporten for 2007, hvortil der henvises.

Pensionskassens revisorer har foretaget review af halvarsrapporten.
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RESULTATOPGYRELSE
[ 1.000 kr.

1. halvar 2008 1. halvar 2007
Medlemsbidrag 26.125 24.506
Medlemsbidrag i alt 26.125 24.506
Indteegter fra associerede virksomheder 106 -760
Renteindteegter og udbytter m.v. 14.470 23.323
Kursreguleringer -52.938 -10.429
Renteudgifter 0 -10
Administrationsomkostninger i forbindelse med in-
vesteringsvirksomhed -1.600 -1.081
Investeringsafkast i alt -39.962 11.043
Pensionsafkastskat 5.442 -1.714
Investeringsafkast efter pensionsafkastskat -34.520 9.329
Udbetalte ydelser (pensioner mv.) -10.570 -9.354
AEndring i pensionshenseettelser -21.377 -33.398
AEndring i kollektivt bonuspotentiale 18.855 12.373
Administrationsomkostninger -1.298 -881
Pensionsydelser og —hensaettelser i alt -14.578 -31.260
Overfart investeringsafkast -1.809 -2.575
PENSIONSTEKNISK RESULTAT -24.782 0
Egenkapitalens investeringsafkast -3.633 2.575
RESULTAT FOR SKAT -28.415 2.575
Pensionsafkastskat for egenkapitalen 5.442 -242

ARETS RESULTAT -22.973 2.333
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BALANCE

[ 1.000 kr.

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder
Investeringer i associerede virksomheder i alt
Kapitalandele

Investeringsforeningsandele

Indlan i kreditinstitutter

Andre finansielle investeringsaktiver i alt

INVESTERINGSAKTIVER | ALT

Tilgodehavender hos medlemmerne
Andre tilgodehavender

TILGODEHAVENDER | ALT

Aktuelle skatteaktiver

ANDRE AKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

30.06.2008

5.005
5.005
6.726
748.188
9.020
763.934

768.939

4.384
1.613

5.997

6.809

6.809

781.745

31.12.2007

4.899
4.899
7.032
760.572
21.346
788.950

793.849

3.989
1.527

5.516

1.367

1.367

800.732
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BALANCE

[ 1.000 kr.

PASSIVER

Sikkerhedsfond
Overfart resultat

EGENKAPITAL | ALT

Garanterede ydelser

Bonuspotentiale pa fremtidige medlemsbidrag
Bonuspotentiale pa hvilende medlemmer
Pensionshensaettelser i alt

Kollektivt bonuspotentiale

HENSZATTELSER TIL PENSIONSKONTRAKTER |
ALT

Anden geeld

GALD I ALT

PASSIVER | ALT

30.06.2008

30.492
20.109

50.601
278.718
263.784
153.228
695.730

32.849

728.579

2.565

2.565

781.745

31.12.2007

29.555
44.019

73.574
379.297
208.740

86.316
674.353

51.704

726.057

1.101

1.101

800.732
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EGENKAPITALBEVAGELSER

[ 1.000 kr.
Egenkapital primo
Resultat for perioden

Indteegter og omkostninger for perioden, som
er indregnet direkte pa egenkapitalen

Samlet indkomst, der kan henfgres til
egenkapitalen

Effekten af eendringer i anvendt regnskabs-
praksis og korrektioner af fejl

Egenkapital ultimo

S:\Regnskab\Regnskab 2008\PAF\PAF halvarsrapport 2008.DOC

Sikkerhedsfond
29.555

937

937

30.492

Overfart
resultat

44.019

-23.910

-23.910

20.109

| alt
73.574

-22.973

-22.973

50.601
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